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天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶

2012 年 9 月橡胶价格大幅上涨。在泰国收储干预橡胶价格的刺激下，橡胶价格自 9月初

的 21500 的低位反弹。并在美联储 QE3 的推动下，价格在 9月 28 日上涨至 25055 的高位。。

截止至 9月 28 盘，RU1301 收于 25000，9 月最高价为 25055，最低位 21440，本月上涨 3510，

涨幅为 16.33%。

图表图表图表图表 1111：天然橡胶主力合约收盘价：天然橡胶主力合约收盘价：天然橡胶主力合约收盘价：天然橡胶主力合约收盘价

资料来源：新湖期货研究所

图表图表图表图表 2222：基差（元：基差（元：基差（元：基差（元////吨）吨）吨）吨）

资料来源：新湖期货研究所
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一、天然橡胶供给一、天然橡胶供给一、天然橡胶供给一、天然橡胶供给

根据ANRPC的8月报告显示，2012年全球天然橡胶产量预计为1083.3万吨，近期ANRPC

没有上调全球的橡胶的产量。但是根据目前的开割面积以及单位产出来看，目前的产量数

据仍旧有上调的空间。同时根据 2005-2008 年期间泰国、印度尼西亚等国新增种植面积，

预计后期全球的橡胶产量依旧有上调的可能性。但是由于东南亚各国的橡胶干预计划使得

新增的产量对今年的供需的影响将被抵消。泰国计划收储 30万吨的橡胶，并对贸易商提供

150 亿泰铢的低息贷款，以帮助其减少出口。如果该计划能够有限的执行，将抵消本年的泰

国新增的开割面积所增加的产量，也减少本年全球橡胶产量的实际供给量。

图表图表图表图表 3333：泰国天然橡胶供给（单位：千吨）：泰国天然橡胶供给（单位：千吨）：泰国天然橡胶供给（单位：千吨）：泰国天然橡胶供给（单位：千吨） 图表图表图表图表4444：印度尼西亚天然橡胶供给：印度尼西亚天然橡胶供给：印度尼西亚天然橡胶供给：印度尼西亚天然橡胶供给：：：：（单位：千吨（单位：千吨（单位：千吨（单位：千吨））））

资料来源：ANRPC、新湖期货研究所

图表图表图表图表 5555：马来西亚天然橡胶供给：马来西亚天然橡胶供给：马来西亚天然橡胶供给：马来西亚天然橡胶供给：：：：（单位：千吨）（单位：千吨）（单位：千吨）（单位：千吨） 图表图表图表图表6666：中国天然橡胶供给：中国天然橡胶供给：中国天然橡胶供给：中国天然橡胶供给：：：：（单位：千吨）（单位：千吨）（单位：千吨）（单位：千吨）

资料来源：ANRPC、新湖期货研究所

数据来源:W ind资讯
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中国海关最新统计数字显示，2012 年 8 月份我国天然橡胶进口量为 21 万吨，1-8 月为

137 万吨。与去年同期相增加 16 万吨。

图表图表图表图表 7777：中国天然橡胶进口（单位：万吨）：中国天然橡胶进口（单位：万吨）：中国天然橡胶进口（单位：万吨）：中国天然橡胶进口（单位：万吨）

资料来源：新湖期货研究所

截止 9月 28 日，青岛保税区的橡胶库存合计 25.42 万吨，其中天然橡胶库存为 17.08

万吨，较 8月 30 日增加 0.01 万吨，复合胶库存为 4万吨，较 8月 30 日增加 0.2 万吨，

合成胶 4.,34 万吨，较 8月 30 日减少 0.22 万吨。保税区内库存整体依旧处于高位，但是

库存自 7月开始首次出现旬环比下降。

图表图表图表图表 8888：青岛保税区橡胶库存（单位：万吨）：青岛保税区橡胶库存（单位：万吨）：青岛保税区橡胶库存（单位：万吨）：青岛保税区橡胶库存（单位：万吨）

资料来源：新湖期货研究所
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二、天然橡胶需求二、天然橡胶需求二、天然橡胶需求二、天然橡胶需求

（一）汽车产销继续好转，重卡低迷难改。

8月，汽车生产 150.1 万辆，同比增长 7.78%；销售 149.52 万辆，同比增长 8.26%。汽

车整体依旧保持复苏的势头，但是复苏的力度较弱。2012 年 8 月半挂牵引车生产 0.9 万

辆,同比增长-55.24%，销售 9989 辆，同比增长-52.95%。国内重卡产销依旧无好转的迹象。

图表图表图表图表 9999：汽车月度产销：汽车月度产销：汽车月度产销：汽车月度产销((((单位：辆单位：辆单位：辆单位：辆))))

资料来源：新湖期货研究所、WIND

图表图表图表图表 10101010：半挂牵引车产销：半挂牵引车产销：半挂牵引车产销：半挂牵引车产销((((单位：辆单位：辆单位：辆单位：辆))))

资料来源：新湖期货研究所、WIND
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图表图表图表图表11111111：重卡下游需求情况：重卡下游需求情况：重卡下游需求情况：重卡下游需求情况

资料来源：WIND

重卡需求端的钢材和水泥产量来看，近期无论是水泥还是粗钢的产量均出现下滑的趋

势，整体经济的下滑拖累全钢的替换消费。

（二）欧美汽车生产情况

图表图表图表图表 12121212：日本汽车月度产量：日本汽车月度产量：日本汽车月度产量：日本汽车月度产量((((单位：辆单位：辆单位：辆单位：辆))))

资料来源：新湖期货研究所、WIND
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图表图表图表图表 14141414：美国汽车产量：美国汽车产量：美国汽车产量：美国汽车产量((((单位：辆单位：辆单位：辆单位：辆))))

资料来源：新湖期货研究所、WIND

日本的汽车生产出现下滑，8月日本汽车产量为73.59万辆，同比为4.53%。基数效益

逐渐消失，无论是整体产量还是同比数据均出现下滑。德国本月的汽车生产数据整体依旧

出现下滑的趋势中，8月德国产量为36.83万辆，同比-7.16%。而美国的轿车产量为38.4

万辆，同比增加30.65%，同比数据出现下滑，但是整体依旧表现较为乐观。

（三）出口数量出现下滑

轮胎的出口数量出现季节性的下滑。8月子午胎的产量为 3666 万条，产量同比为 7.2%，

而充气轮胎的出口量为 3511 万条，同比为-0.14。由于欧洲整体经济较弱，预计将影响部

分的出口订单，但是由于特保案的到期以及美国经济依旧表现较好，下半年的露天奶出口

情况可能会略有好转。

图表图表图表图表 15151515：轮胎出口量（单位：万条）：轮胎出口量（单位：万条）：轮胎出口量（单位：万条）：轮胎出口量（单位：万条）

资料来源：新湖期货研究所、WIND
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图表图表图表图表 16161616：子午线轮胎产量（单位：万条）：子午线轮胎产量（单位：万条）：子午线轮胎产量（单位：万条）：子午线轮胎产量（单位：万条） 图表图表图表图表17171717：充气轮胎出口量（单位：万条）：充气轮胎出口量（单位：万条）：充气轮胎出口量（单位：万条）：充气轮胎出口量（单位：万条）

资料来源：新湖期货研究所、WIND

三、行情展望三、行情展望三、行情展望三、行情展望

预计 10 月橡胶价格整体偏强，25000 处有较大压力，预计调整后有望突破向上。

1.泰国的收储计划支撑 RU1301 和 RU1305 合约。泰国计划收储 30 万吨的橡胶，并对贸

易商提供 150 亿泰铢的低息贷款，以帮助其减少出口。如果该计划能够有限的执行，将抵

消本年的泰国新增的开割面积所增加的产量，也减少本年全球橡胶产量的实际供给量。

2.国内的政策依旧处于逐步的宽松的过程。后期基础设施的投资将有效拉动全钢胎的

消费，但是后期需关注资金的到位情况。特保案到期将有部分订单回落国内，虽然不会改

变全球的轮胎消费，却会增加国内市场的信心并帮助消化保税区的库存，总体利多橡胶。

3.继欧央行采取 OMT 计划后，美联储推出了不限量的 QE3，澳洲央行意外降息，全球

央行再度采取释放流动性来支撑疲软的经济。流动性的释放整体将降低市场的风险，风险

偏好的回升将支撑橡胶价格。



XINHU REPORT8

免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含

的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和

作者无关。
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